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股价⾃⾼点下跌��%，Sea Limited将⾯临决定性时刻

2022 年 5 ⽉我在⼀篇内部⽂章中提出： 

彼时的虾⽪还是那个数据亮眼、蒸蒸⽇上的虾⽪，以⾄于我的上上上级看了后并不相信：

前⾔
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从 2021 年 12 ⽉开始，⼀连写了 3 篇关于虾⽪的分析和预测。 

2022 年下半年的虾⽪的表现，却刚好印证了我的预测：增⻓消失、市场收缩。 

现在⼀年多过去了，回顾下当年对虾⽪的预测到底是猜对了多少😁。

在 2022 年 6 ⽉的《品虾⽪的危与机》中，我当时提出了以下的观点： 

随后在 2022 年 10 ⽉份的新闻资讯中也看到了虾⽪正在做出调整： 

盈利是第⼀要务
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在当时的⽂章中，对实现盈利做了三点的预测：

⽬前看到第1、2点虾⽪都已经实施了，并且完全是如⽂章所述的内容都做了。

尤其针对虾⽪全⾯退出欧洲市场的预测，在 2022 年 5 ⽉在《看虾⽪的进与退》中是已经有了明确的时

间点预估：
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虽然不是在 2022 年内，但是提前半年多的预测准确度不超过半个⽉，也是能接受的吧。 

⾄于第三点中的具体对于 GMV 和市场份额的新的阐述，⽬前还没⻅到。 

可能在接下来 FY22 全年财报发布的时候，会有⼀个新的针对电商业务的发展的⽬标，⼀个更倾向于衡

量发展质量的⽬标，和 GMV 能⽐肩的指标，⽬前猜测可能是留存⽤户数或者留存率。 

2021 年 12 ⽉的《深⼊了解竞对（虾⽪篇）》提到了在资⾦⽅⾯的预测：

前两点在 2023 年近期看到有相关的产品开始推⼴：Sloan，可以针对买卖家提供贷款。 

⾦融探索
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2021 年 12 ⽉的《深⼊了解竞对（虾⽪篇）》中提出了对虾⽪构建供应链预期，但是到⽬前为⽌都还没

看到有什么具体的动作，现在看来虾⽪不太有机会能在供应链上有什么作为了。┓( ´∀` )┏。光做电商平

台能有什么核⼼竞争⼒。

供应链探索

留给虾⽪的时间
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2022 年 6 ⽉在《品虾⽪的危与机》中预测是⼤概有 2 年的时间： 

⽬前依旧维持当时的预测不变，也就是到 2024 年如果虾⽪没有出现⾰命性的变化，将正式进⼊衰退

期。

假如衰退期预计也是 2 年时间，那么 2026 年后虾⽪将成为历史。 

分析和预测虽然肝，但是随着时间的推移，预测的内容渐渐地变成现实，这⼀切就变得真有意思了。

https://mp.weixin.qq.com/s/nbqpRPfBn4tHl6u6uUAUew 
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https://mp.weixin.qq.com/s/nbqpRPfBn4tHl6u6uUAUew
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